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Apresentacao

O segundo quadrimestre de 2020 ficou marcado pela crise econdmica decorrente da
pandemia causada pelo agente Coronavirus - COVID-19, que impactou profundamente
diversos setores da economia mundial.

No caso de Minas Gerais, que ja vinha apresentando sucessivos resultados deficitarios nos
ultimos anos, a situagao se tornou ainda mais grave com a pandemia. As receitas arrecadadas
nao sao suficientes para atender, de forma satisfatoria, os direitos fundamentais dentre eles
saude, seguranca, educacao. Para alcancar o equilibrio fiscal, tornou-se necessario buscar
receitas extras para cumprir os compromissos ja assumidos sem a devida contrapartida das
receitas, aléem de adotar medidas de reducao das despesas, para garantir o cumprimento de
normativos juridicos e suas obrigacoes constitucionais.

Neste cenario de calamidade publica, a busca por receitas extraordinarias se faz ainda mais
importante, uma vez que a previsao é de insuficiéncia financeira a partir da segunda quinzena
de novembro, o que acarretara no atraso de pagamentos a fornecedores, repasse a politicas
publicas e principalmente aos servidores ativos, inativos e pensionistas do Estado de Minas
Gerais.

Para enfrentar os desafios da pandemia - desde o inicio da percepcao da nocividade da crise,
que contou como marco o reconhecimento do estado de calamidade publica, pelo Decreto n2
47.891, de 20 de margo de 2020 - o Estado vem adotando varias medidas emergenciais no
ambito econoémico e social. Em 17/07/2020, a Assembleia Legislativa de Minas Gerais (ALMG)
prorrogou o estado de calamidade publica a pedido do Governo, por meio da Resolucao ne
5.5654/2020, estendendo a duracao por todo o exercicio de 2020.

Em relacdo ao endividamento publico, o Estado buscou junto aos seus credores a
instrumentalizacao dos efeitos da Lei Complementar n2 173, de 27 de maio de 2020, por meio
de aditivos contratuais. A referida lei instituiu o Programa Federativo de Enfrentamento ao
Coronavirus, que possibilitou a suspensdao de pagamentos do servico da divida para o
exercicio de 2020.

Além disso, a adesdo ao Regime de Recuperacdo Fiscal (RRF), instituido pela Lei
Complementar n2 159, de 19 de maio de 2017, regulamentada pelo Decreto n2 9.109, de 27



de julho de 2017, permanece como uma das principais propostas para o enfretamento do
forte desacerto das contas publicas do Estado.

Neste contexto, o Estado de Minas Gerais reforcou seu compromisso de adesao ao RRF
pactuando um novo cronograma de adeséo junto a Secretaria do Tesouro Nacional (STN). Por
este motivo, o Estado conseguiu manter as liminares concedidas pelo Supremo Tribunal
Federal (STF) que impedem a Unido de executar as garantias e contragarantias ofertadas nos
contratos de financiamento administrados pela STN e de operacoes de crédito com garantias
da Uniao.

No que se refere a despesa com amortizacao, juros e encargos da divida, que possui um
enorme peso no or¢camento do Estado, foi elaborada a reestimativa para o orgamento de
2020. Aléem da imprevisibilidade de variaveis macroeconomicas, especialmente o cambio, a
definicao do valor a ser encaminhado para o orcamento passa pela escolha entre o cenario
futuro de adimpléncia e de inadimpléncia, em decorréncia das liminares concedidas pelo STF

Considerando esta situacao, a fim de demonstrar o risco associado ao endividamento publico,
a area técnica promoveu a revisao da metodologia de calculo de forma a conferir maior
assertividade na apresentac¢ao da proposta orcamentaria.

No que diz respeito a regularidade fiscal do Estado, gracas ao monitoramento constante e ao
tratamento prioritario das pendéncias, inclusive relativas aos orgaos da Administracao Direta
Estadual, cabe destacar a renovacao da CND - Certidao Negativa de Débitos Relativos aos
Tributos Federais e a Divida Ativa da Uniao, em 29/09/2020, com validade ate 28/03/2021.




Operacoes

de Crédito

A Coordenacao-Geral das Relacées e Analise Financeira dos Estados e
Municipios, da Subsecretaria de Relacdes Financeiras Intergovernamentais,
da Secretaria do Tesouro Nacional, concluiu a analise da capacidade de
pagamento (CAPAG) do Estado em agosto de 2020. Seguindo a metodologia
estabelecida na Portaria MF n° 501, de 23 de novembro de 2017, e os
conceitos e procedimentos definidos na Portaria STN n° 373, de 08 de julho
de 2020, a classificacao final da CAPAG foi “D”. De acordo com a avaliacao, o
Estado nao ¢é elegivel, relativamente aos riscos do Tesouro Nacional, a
receber garantia da Uniao. Em 2019, o Estado ja havia recebido classificacao
semelhante.

Por conta desta nota, o Estado ficou impossibilitado de contratar novas
operacoes de crédito com garantia da Uniao. O Grafico 01 apresenta o baixo
volume de receita de operacdes de crédito no periodo.

Grafico 01: Operacgoes de Crédito Arrecadadas
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Em relacao as operacoes de crédito contratadas em exercicios anteriores e
que se encontram em fase de execucgao, o Grafico 02 apresenta o volume
previsto de desembolsos até o final do exercicio de 2020, caso o Estado
apresente espaco fiscal. Cabe ressaltar que ndo houve mudanca em relacao
ao cenario apresentado na avaliacao do 1° quadrimestre.

Grafico 02: Operagoes de Crédito em Fase de Execugao
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Divida
Publica
Fundadad'

Em comparacao ao mesmo periodo do ano anterior, a divida publica fundada
cresceu 15,25%, ao passar de R$ 124,29 bilhdes em agosto/2019 para R$
143,24 bilnées em agosto/2020, conforme demonstrado no Grafico 03. Em
termos monetarios, essa variagao corresponde a um aumento de R$ 18,95
bilhées. As variacées ocorreram no ambito da divida contratual, precatorios e
outras dividas.

A divida contratual cresceu principalmente em funcao da desvalorizacao
cambial do periodo e da suspensdao dos pagamentos dos contratos
garantidos pela Uniao e dos contratos administrados pela STN. Essas dividas
foram objeto de liminares concedidas pelo STF, que impediu a Unido de
executar contragarantias e garantias oferecidas pelo Estado.

Em relacdo ao cambio, vale registrar que a moeda americana, cotada a R$
4,1385 no final de agosto de 2019, atingiu R$ 5,6510 em agosto de 2020
(cotacoes de fechamento Ptax do dolar dos EUA/BACEN), representando uma
alta de 36,55% no periodo.

Grafico 03: Divida Publica Fundada
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1 - Divida Publica Consolidada ou Fundada: montante total, apurado sem duplicidade, das obrigagoées financeiras do
ente da Federagao, assumidas em virtude de leis, contratos, convénios ou tratados e da realizacao de operagoes de
crédito, para amortizagado em prazo superior a doze meses (inciso |, do art. 29, da Lei Complementar n2 101, de 04 de
maio de 2000).
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Ademais, os precatorios apresentaram uma variacao de 26,00%, um aumento
de R$ 950,88 milhées em relagao ao mesmo periodo do ano anterior.

No tocante as outras dividas, conforme informado na avaliacao do 1°
quadrimestre de 2020, foram inscritas novas dividas no encerramento do
exercicio de 2019 no montante de R$ 4,4 bilnées, impactando a apuracao
dos saldos durante o exercicio de 2020. Sao dividas decorrentes do acordo
feito com os municipios mineiros para regularizacao dos repasses dos
valores devidos a titulo de ICMS, IPVA e FUNDEB, e obrigacdes de longo
prazo. Segue na Tabela 01 o saldo apurado para essas dividas divulgado no
Relatorio de Gestao Fiscal, publicado no “Minas Gerais” em 30/09/2020:

Tabela 01: Outras Dividas/Relatorio de Gestao Fiscal

1° QUADRIMESTRE’ 2° QUADRIMESTRE®

Outras Dividas/Relatdrio de Gest&o Fiscal

5.127.981.303,06 5.126.966.728,23
Reserva Atuarial de Beneficios 435.188,75 432.715,30
Depdsitos Judiciais Demais Obrigactes a Longo Prazo 72.985,68 72.985,68
Demais Obrigac8es a Longo Prazo 34.281.826,62 32.765.013,84
QOutras Obrigagdes assumidas pelo Estado 1.030.014.076,89 1.030.547.730,45
Passivos de entidade fundacional absorvida pelo Estado - Lei 23.136/2018 79.379.567,76 79.350.625,60
Cota Parte do FUNDEB 3.447.000.969,72 3.447.000.969,72
Cota Parte do Municipio - ICMS 536.796.68/7,64 536.796.687,64

Fonte: Relatorio de Gestao Fiscal
Elaboracao propria

2- Saldo atualizado em face da inclusao dos dados das Empresa Dependentes: Epamig (saldo Inicial) e Emater (saldo inicial
e movimentagao até abril/2020).

3- Constam nos dados das Empresas Dependentes: Epamig (saldo Inicial de 2020) e Emater (Saldo inicial e movimentacao
até maio/2020).
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Servico da
Divida

Execug¢do Orcamentdria

A despesa com o servigo da divida até o 22 quadrimestre de 2020 foi de R$
5,98 bilhoes, sendo R$ 4,95 bilhoes de despesas com a divida interna, R$
855,565 milhdes com a divida externa, R$ 105 milhées com parcelamentos do
INSS, R$ 46,39 milnées com parcelamentos do PASEP e R$ 33,55 milhoes
com parcelamento do IPSM, conforme apresentado no Grafico 04.

Grafico 04: Execucao Orcamentaria por Tipo de Divida (R$ milhoes)
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Analisando os numeros por tipo de despesa, R$ 2,04 bilhdes foram
destinados para amortizacdo de empréstimos e R$ 3,95 bilhdes para
pagamento de juros e encargos, conforme detalhado no Grafico 05.

Grafico 05: Execugao Orcamentaria por Tipo de Despesa

6000, 00

5..000,00

Milhoes

4.000,00
3.000,00
2 000,00

1.000,00

Amortizacdo M Jurose Encargos W Total

Fonte: Siafi
Elaboracao propria

-
o
9
Q
=
3
oF
>
3B
=
g
o



Limite de
Endividamento

A relacao entre a Divida Consolidada Liquida (DCL) e a Receita Corrente
Liguida (RCL) avalia o nivel de endividamento do Estado. O indice apurado ao
final do 22 quadrimestre de 2020 apresentou um aumento de 6,54% em
relagao ao do mesmo periodo do exercicio anterior, conforme demonstrado no
Grafico 06. Em relacao ao 12 quadrimestre de 2020, o indice apresentou uma
ligeira melhora, reduzindo de 204,07% para 196,30%.

Grafico 06: Relagao Entre DCL e RCL
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A RCL apresentou um crescimento de 9,94% nos ultimos doze meses. Por
outro lado, a DCL cresceu 15,25%. O Estado esta enquadrado no limite da
Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF) - definido pela Resolugdo do Senado
Federal (RSF) n° 43/20011 . Contudo, o indice apurado encontra-se na faixa
de limite de alerta’ definido no inciso I1l, do § 1°, do art. 59 da LRF

1- A divida consolidada liquida dos Estados, ao final do décimo quinto exercicio financeiro contado a partir do
encerramento do ano de 2001, nao podera exceder a 2 (duas) vezes a receita corrente liquida (inciso Ill do art. 7° da
RSF n° 43/2001, combinado com art. 3° da RSF n° 40/2201).

2 - Os Tribunais de Contas alertarao os Poderes ou orgéaos referidos no art. 20 quando constatarem que os montantes
das dividas consolidada e mobiliaria, das operagoes de crédito e da concessao de garantia se encontram acima de
90% (noventa por cento) dos respectivos limites (inciso 11l do § 1° do art. 59 da LRF).

ofnesy eyooy oisneq :0304




Acompanhamento
e Controle da
Execucdo
Orcamentadria

O acompanhamento e controle da execucao orgcamentaria € realizado a cada
quadrimestre para avaliar a necessidade de suplementacao de cota
orcamentaria. A reestimativa da despesa com o servi¢co da divida considerou
a soma dos valores executados até o 22 quadrimestre de 2020 e a projecao
para os proximos meses. A situacao atual sinaliza para a necessidade de
suplementacao orcamentaria na ordem de R$ 2,39 bilhoes, de acordo com o
Grafico 07.

Grafico 07: Acompanhamento e Controle da Execugao Orgamentaria

12 000, 0D

10.716,16

100 O, O

Milhdes

8.000,00
5.000,00
4.000,00 3 393 05

2.000,00

B Reestimativa orcamento  MCreédito Autorizado w0 Necesidade de Suplementac 3o

Fonte: Siafi
Elaboracao propria

Ressalta-se que, a diferenca entre a reestimativa e o crédito autorizado, que
resultou na necessidade de suplementacao, ocorreu em funcao da mudanca
observada no cendrio macroecondmico e dos encargos de inadimpléncia
executados, nao previstos quando da elaboracao do orcamento.

seyaJ4 snayie (0104




Risco

07 Orcamentdrio |

Budget-at-Risk

7.1- O modelo escolhido para o calculo do Risco Orcamentario

A Divida Publica Fundada do Estado é composta por 96,54% de seus
contratos atrelados a trés variaveis econdémicas: IPCA, SELIC e Dolar, sendo
72,12% a IPCA e SELIC e 24,42% ao Dolar. Partindo desta composicao e
considerando maior previsibilidade para o IPCA e a SELIC, o Risco
Orcamentario fica extremamente condicionado as mudancas no cambio.
Dessa forma, tendo como ponto de partida essas caracteristicas da
composicao da divida, optou-se pelo desenvolvimento de processos
estocasticos e a criacao do seguinte cenario:

» Expectativas do Relatorio Focus publicado em 28/08/2020:

Ano IPCA SELIC DOLAR
2020 177 2 00 5 75

Fonte: Relatdrio Focus - BCB - 28/08/2020

Simulacoées para o cambio considerando a Equacao Diferencial Estocastica
do Movimento Browniano Geométrico, tendo como parametros a média e o
desvio padrao dos retornos da série historica do cambio de 2013 a
21/08/2020. O processo estocastico é definido pela seguinte equacgao:

St=S0e(u—0.502)At+o+/Ate,e~N(0,1)

Sendo t o tempo em dias, S o valor do cambio, p a média dos retornos e g 0
desvio padrao dos retornos.

Com esta equacao € possivel produzir trajetorias para o cambio
considerando as variagoes ocorridas no passado. Foram criadas para o
calculo do Risco Orcamentario 1200 trajetorias diferentes para o cambio
com estas caracteristicas. Com isto, o risco & calculado através de uma
Simulacao de Monte Carlo que produz uma distribuicao de probabilidade
para o servi¢o da divida. Vale dizer que a utilizacao de processos

1 - Risco Orgamentadrio pode ser definido como a probabilidade da despesa com o servigo da divida ultrapassar o
valor especificado no orgamento.

oja8uy,q ouaig :0104




estocasticos e Simulacao de Monte Carlo para a criacao de cenarios
também pode ser encontrada no Governo Federal, conforme nota técnica
SEIn2 1/2017/GEMAF/COPEF/SUPEF/STN-MF, de 29 de dezembro de 2017.

7.2- Limitacdées do modelo

O cambio possui grande imprevisibilidade e o modelo aqui escolhido para o
calculo do Risco Orcamentario utiliza sua série histérica sem considerar
diretamente outras variaveis que possam influenciar seu comportamento
futuro, por exemplo: politicas econémicas, taxas de juros interna e externa,
Risco Brasil, expectativas futuras do cambio, exportacées, importacoes e
indices de precos externos e internos. Sendo assim, o valor calculado para o
orcamento e sua respectiva probabilidade estao sujeitos ao impacto de
outras variaveis. Vale dizer que o comportamento do cambio, como de

outros ativos - agcoes em bolsa de valores - € imprevisivel e considerado um
“passeio” aleatorio.

Definida a metodologia utilizada, registra-se a seguir a memoria de calculo
do Risco Orcamentario da reestimativa do servi¢o da divida para 2020.

7.3- Necessidade de reestimativa - memoria de calculo
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Grafico 09: Taxa de Retorno do Délar
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Grafico 10: Simulagoes Dolar - Movimento Browniano
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7.4- Risco Orcamentario - 2020 - com inadimpléncia (manutencao
das liminares STF)

Grafico 11: Risco Orgcamentario
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7.5- Resumo do dolar simulado x Relatorio Focus

Grafico 12: Resumo do Doélar Simulado X Relatorio Focus
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Fonte: Relatdrio Focus - BCB - 28/08/2020

Tabela 02: D6lar Simulado

Ano Dolar min Dolar mais esperado  Dolar maximo
Set/2020 RS 5,31 RS 5,31 RS 5,31
Out/2020 RS 5,26 RS 5,31 RS 5,36
Nov/2020 RS 5,24 RS 5,31 RS 5,38
Dez/2020 RS 5,20 RS 5,31 RS 5,40

Fonte: SEF / MG - Elaboracao propria - Délar simulado

As simulagcoes do cambio acima foram realizadas em 03/09/2020. Cabe
ressaltar que no final de setembro de 2020, mudancas na politica monetaria e
percepcao de risco pelo mercado fizeram o cambio alcancar R$ 5,62 em
30/09/2020. Porém, mesmo considerando a desvalorizagcdo cambial, as
simulacoes continuam coerentes com o Relatorio Focus.
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Demandas
Judiciais

A adesdao ao Regime de Recuperacao Fiscal (RRF), nos termos da Lei
Complementar n2 159/2017, regulamentada pelo Decreto n2 9.109, de 27
de julho de 2017, é considerada pela atual gestdao como primordial para
viabilizar o rearranjo das finangas estaduais.

A referida adesao afasta o pagamento da divida publica por trés anos, sem a
incidéncia de juros e encargos de mora, além de consentir ao Estado o
acesso a credito com aval da Uniao, permitindo assim a inje¢cao de recursos
novos ao combalido cofre do Tesouro Estadual e viabilizando alivio
financeiro de curto prazo, até que as medidas estruturantes de receita e
despesa apresentem o resultado esperado.

Ante o quadro de grave crise fiscal vivenciada pelo Estado nos ultimos anos,
foram ajuizadas varias acoes em face da Unido. O objeto das acoes € impedir
o bloqueio de receitas do Tesouro Estadual nas ocorréncias de
inadimpléncia do Estado em operag¢oes de crédito contratadas com garantia
da Unido e contratos de dividas administrados pela Secretaria do Tesouro
Nacional. Nesse sentido, por meio de liminares concedidas no ambito dos
processos judiciais, 0 Estado conseguiu antecipar os beneficios do RRF, que
permitiu a suspensao do pagamento das dividas refinanciadas e garantidas
pela Unigo.

O Grafico 13 apresenta o valor atualizado, por acao judicial, do montante da
divida que o Estado deixou de pagar desde o inicio de cada liminar até o 2¢
quadrimestre de 2020. Vale destacar que esses valores serao apartados em
contas gréficas e parcelados nos termos da LC n2 159/2017.
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Grafico 13: Demandas Judiciais - Liminares STF - Em R$ milhoes
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Bilhaes

Garantias
Concedidas
pelo Estado

A Concessao de Garantia € definida como compromisso de adimpléncia de
obrigacao financeira ou contratual assumida por Ente da Federacdo ou
entidade a ele vinculada, ndo configurando operacao de crédito, nos termos
doinciso IV do art. 29 da LRF.

Ressalta-se que a concessao de garantia a operacoes de crédito interno e
externo por parte dos referidos Entes deve atender o disposto nos arts. 92 e
182 da RSF n2 43/2001. Nesse sentido, o saldo global das garantias
concedidas pelo Ente ndo pode exceder a 22% da Receita Corrente Liquida.

Nos ultimos doze meses o0 saldo das garantias concedidas pelo Estado
aumentou de R$ 1,29 bilhao para R$ 1,42 bilhao, representando um
crescimento de 9,63%. No entanto, o indice se manteve no patamar com
2,11% - ver Grafico 14 - em razao do comportamento da RCL, que cresceu ha
mesma proporcao no periodo.

Grafico 14: Garantias Concedidas a Terceiros
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Fonte: Relatério de Gestao Fiscal
Elaboracao propria
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Regularidade
Fiscal

Devido a uma série de inadimpléncias fiscais atipicas surgidas nos ultimos
meses, a CND do Estado, cujo prazo de validade se encerrou em 18/03/2020,
s6 foi renovada em 29/09/2020.

Destacam-se algumas situacoes verificadas na base fiscal do Estado que
impactaram a renovagao da certidao junto a Receita Federal e Procuradoria
Geral da Fazenda Nacional:

» Processos previdenciarios em situacao devedora n2 10600-
720.135/2015-74, n2 10600-720.029/2016-71 € n? 1068.749.137.2019-
26 com montante estimado em aproximadamente R$ 95 milhoes; e

« Em razdo da decisao proferida pelo Plenario do Supremo Tribunal
Federal determinando a Improcedéncia da Acao Civel Originaria (ACO) ne
1.098, a medida liminar que desobrigava os orgaos da administracao
direta da entrega da Declaracao de Débitos e Créditos Tributarios
Federais (DCTF) foi revogada. O acordao foi publicado em 1°/06/2020.
Deste modo todos os 6rgaos da Administracao foram obrigados a realizar
a apuracgao dos tributos federais devidos e transmitirem via DCTF.

Diante dos referidos débitos, tratativas entre representantes do Estado e da
Receita Federal resultaram na possibilidade de envio de todas as DCTFs
devidas e liminares impetradas pela Advocacia Geral do Estado
suspenderam a exigibilidade do débito nos processos inadimplentes. Tais
medidas permitiram a comprovagcao da regularidade fiscal do Estado e a
renovacao da certiddo unificada do Estado e o6rgaos vinculados, com
validade até 28/03/2021.

10.1- Identificacao de valores pagos a maior

A atuacao regular, preventiva e articulada da Diretoria Central de Gestao da
Divida Publica com os interlocutores dos orgaos e entidades estaduais
resultou na melhoria dos controles e acompanhamento das obrigacoes
fiscais e na consequente reducao do dispéndio de recursos publicos.
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Em continuidade as tratativas em curso nos procedimentos de conciliagao de valores pagos
de FGTS - GFIP, nos meses de junho e julho foi realizada compensacao do montante de R$
4.706.855,64, decorrentes de valores previdenciarios pagos a maior. Desse total, R$
40.540,06 tém origem na Secretaria de Estado de Agricultura, Pecuaria e Abastecimento
(SEAPA), R$ 4.632.836,96 na Secretaria de Estado de Justica e Seguranca Publica (SEJUSP) e
R$ 33.478,59 na Secretaria de Estado de Meio Ambiente (SEMAD).




Programa
Federativo de
Enfrentamento
ao Coronavirus

(LEI COMPLEMENTAR N’ 173, DE 27 DE MAIO DE 2020)

Com a edicao da Lei Complementar n2 173, de 27/05/2020, que estabelece o
Programa Federativo de Enfrentamento ao Coronavirus, o governo federal
vem implementando algumas medidas para amenizar os impactos econémico
e fiscal, dentre as quais destaca-se a possibilidade de suspensao do servico
da divida dos estados e municipios com o Tesouro Nacional.

A partir da publicacao da referida lei, o Tesouro Estadual buscou junto aos
seus credores a instrumentalizacao dos seus efeitos por meio de aditivos
contratuais.

Assim, os pagamentos dos contratos assinados com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) e com a Caixa Economica
Federal (CAIXA) foram suspensos durante o exercicio de 2020, sendo que:

» os aditivos da CAIXA ja foram devidamente formalizados, com os
respectivos extratos publicados no Diario Oficial de Minas Gerais em
07/08/2020. Estima-se uma reducao de R$ 6 milhdes no servico da divida
para o exercicio de 2020; e

+ 0os aditivos do BNDES ja foram encaminhados para assinatura. Estima-se
uma reducao de R$ 74 milhdes no servico da divida para o exercicio de
2020.

Em relacao aos contratos assinados com o Banco do Brasil, mesmo antes da
publicacao da LC n2 173/2020, o Estado iniciou as tratativas visando a revisao
das condicoes financeiras dos contratos. No entanto, até a presente data, nao
houve manifestacao do Banco.

O caput do artigo 2¢ da Lei Complementar n2 173/2020 determina que de 12
de marc¢o a 31 de dezembro de 2020, a Uniao ficara impedida de executar as
garantias das dividas decorrentes dos contratos de refinanciamento de
dividas celebrados com os Estados e com o Distrito Federal com base na Lei
n2 9.496, de 11 de setembro de 1997. No tocante a esta divida, o Estado tem
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tomado as providéncias junto a Secretaria do Tesouro Nacional para assegurar a aplicacao
das medidas instituidas pela LC ne 173/2020.

No caso de Minas Gerais, a suspensao do servico da divida nao produzira efeitos imediatos no
fluxo de caixa, pois os pagamentos das parcelas estao suspensos desde junho de 2018, ao
amparo da liminar concedida pelo STF no ambito da ACO n2 3108.

Contudo, conforme disposto no §12 do artigo 22 da LC n2 173/2020, os valores nao pagos no
periodo de 12 de marco a 31 de dezembro de 2020 serdo apartados e incorporados aos
respectivos saldos devedores em 12 de janeiro de 2022, devidamente atualizados pelos
encargos financeiros de adimpléncia, para pagamento pelo prazo remanescente de
amortizacao dos contratos, a suspensao dos pagamentos resultara em impactos positivos

para o Estado tanto no célculo dos encargos quanto na execug¢ao orcamentaria do exercicio.




Consideracoes
Finais

Minas Gerais ndo tem poupado esforcos para recuperar a sua saude fiscal,
que se perdeu por volta dos anos de 2014 e 2015. Todavia, a pandemia do
novo coronavirus, cujos efeitos extrapolam a area da saude, ainda esta em
Curso.

Desemprego em niveis alarmantes, diminuicao da capacidade produtiva da
economia devido ao fechamento de empresas e piora das contas publicas
devem compor o quadro da economia brasileira apos a crise do coronavirus.
A intensidade dessa piora do cenario economico vai depender da
efetividade das medidas emergenciais que tém sido adotadas pelo governo.

Em relacao ao nivel de endividamento do Estado, o panorama realmente nao
€& dos melhores. Apesar do enquadramento no limite da LRF, com indice
DCL/RCL de 196,30%, a divida consolidada ultrapassou a casa dos R$ 143
bilhées. Com o cenario macroeconémico de cambio desvalorizado e o
reconhecimento de juros e encargos de mora para os contratos da divida
que estao sob efeito de liminar do STF, a estimativa para o servico da divida
em 2020 é de R$ 10,7 bilhoées, ainda com risco de 2% deste montante ser
ultrapassado.

Para fazer frente a crise financeira, o Estado tem se engajado em discussoes
para gerar receita adicional, melhorar o perfil do seu endividamento e reduzir
0s custos dos contratos da divida. Nesse sentido, gracas as iniciativas que
tém por objetivo o monitoramento da regularidade fiscal do Estado, foi
possivel realizar a compensacao junto 8 RFB do montante de R$ 4,7 milhoes,
decorrentes dos valores previdenciarios pagos a maior.

A partir da publicacao da Lei Complementar n2 173/2020 e da possibilidade
de suspensao de pagamentos do servi¢go da divida para o exercicio de 2020,
o Tesouro Estadual buscou junto aos seus credores a instrumentalizacao dos
efeitos da referida lei por meio de aditivos contratuais, com expectativa de
reducao no servico da divida na ordem de R$ 80 milhoes até o final do
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exercicio.

Além disso, a manutencao das liminares do STF que suspenderam a execucdo de garantias e
contragarantias oferecidas pelo Estado nos contratos de financiamento, possibilitando o nao
pagamento das parcelas das dividas administradas pela STN e dos contratos garantidos pela
Unido Federal, permitiu ao Governo honrar seus compromissos com o calendario de
pagamento dos servidores publicos.

Para o proximo quadrimestre, espera-se que sejam aplicadas as medidas estabelecidas pela
LC ne 173/2020 relacionadas a divida do Estado com a Unido ao amparo da Lei n®
9.496/1997, com impactos positivos para o Estado tanto no céalculo dos encargos quanto na
execugao orcamentaria do exercicio.




Diretoria Central de Gestao da Divida Publica
Superintendéncia Central de Governanca de Ativos e da Divida Publica
Subsecretaria do Tesouro Estadual
Arte: Talitha Borges e Eduardo Mendes Costa
Secretaria de Estado de Fazenda de Minas Gerais

scgovdivida@fazenda.mg.gov.br

http://www.fazenda.mg.gov.br/atendimento/fale-com-o-tesouro
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